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RAVARUMARKNADEN *

“Guldet kan rusa 1000 dollar och dnda vara billigt”

Guldpriset har rusat i sommar - men det finns fortfarande uppsida i ddelmetallen, anser
fondférvaltaren Eric Strand. USA:s skuldsattning och Federal Reserves balansrikning gor att
”guld under 3 000 dollar ar billigt”, sager Strand till Omni Ekonomi.

Torbjorn Iwarson, portféljforvaltare fér ravaror pa Skandia Liv, ar inte lika positiv:

- For att vara positiv till guld och silver maste man tro att rintan i USA och pa andra hall ska
fortsitta sinkas och att penningméangden ska fortsitta 6ka. Det tror inte jag, sidger han.

Har nedanfor ger duon sin syn pa sommarens rusning for guld- och silverpriset.

Eric Strand,
fondfdrvaltare AuAg Silver Bullet
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Torbjorn Iwarson,
portféljférvaltare for ravaror pa Skandia Liv

”Priset pa guld och silver har gatt upp i dollartermer sedan mars darfor att dollarn har
fallit sedan Fed sinkte rantan fran 1,5 procent till noll i mars. Fed boérjade ocksa gora
enorma tillgangskop, tillsammans en rekordstor 6kning av penningméngden. Den okar
med 6ver 20 procent pa arsbasis. Inte ens under 70-talet med dess hoga inflation t6kade
penningmangden snabbare. D4 6kade den med som mest 13 procent pa arsbasis. En
Okning av penningmangden ar inte nodvandigtvis inflationsdrivande, men over 20
procent fler dollar pa mycket kort tid och ungefar samma mingd guld dndrar
utbytesférhdllandet mellan dem, det vill sdga priset.”

Eric Strand,
fondforvaltare AuAg Silver Bullet

”Det som stirkt uppgangen denna gang ar att commercials (storbankerna) for forsta
gangen inte gatt kort uppgangen vilket ger den mycket kraft. Samtidigt ger ett efter 9 ar
nytt all time high och nu ovanpa det dven det kraftiga genombrottet genom det ‘runda’
talet 2000 styrka till marknaden. Uppgangarna har varit vintade och fatt st6d av den
svaga dollarn och nu far vi se om det fortsitter eller om den 6verkopta situationen maste
kyla ner sig lite. I en bull-marknad kan dock marknaden vara 6verkopt i flera manader.”

—— T e oee -
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”Nej. Jag ar forvanad 6ver att silver s plotsligt slutade underavkasta mot guld och i stéillet
plotsligt tog tillbaka sa mycket mark. Silver var visserligen undervirderat, enligt mitt satt
att se det, men det har silver varit linge. Jag ir forvinad over att aterstillningen kom just
nu och att den var och ar sa kraftfull, men jag ar inte férvanad av prisuppgangen pa
ddelmetaller.”

Eric Strand,
fondforvaltare AuAg Silver Bullet

”Vi kommer langre och ldngre in i en era av monetar inflation och jag ser ett *fair value’
utifran USAs skuldsittning och Feds balansrikning i dag som gor att guld under 3 000
dollar &r billigt. Under en bull-marknad som vi ser framfor oss under flera ar eller hela 20-
talet sa forvantar vi oss dven att guld-silver-kvoten ska ner till 30:1 eller ligre vilket ger ett
mal for silverpriset pa 100 USD per troy ounce eller kanske dnnu hégre beroende pa kredit
och skuldsattningens fortsatta utveckling.”

Torbjorn Iwarson,
portféljférvaltare for ravaror pa Skandia Liv

”Det krivs fordndring for att &stadkomma férdndring. For att vara positiv till guld och
silver maste man tro att rintan i USA och pa andra hall ska fortsitta sinkas och att
penningmangden ska fortsatta oka. Det tror inte jag, darfor att konjunkturindikatorer
pekar uppat. Globalt PMI pa 50,3 som publicerades hiromdagen indikerar tillvixt i globalt
BNP. I en sidan miljo ar det svart att tinka sig ytterligare monetira stimulanser just nu.
Darmed dr det bara den inneboende rorelseenergin i prisuppgangen pa guld och silver
som driver priset uppat. Men pa liangre sikt ar det positivt for priset pa guld, att politiker
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